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PREFACE

La derniére SDMT concerne la période 2025-2027 et est assortie d’un Plan Annuel de Financement
(PAF) pour I’année 2025 ; ces documents vont étre soumis a [’approbation du Comité National de la

Dette Publique (CNDP) avant leur publication.

La Gestion de la dette publique s’inscrit dans une nouvelle vision prenant en compte les standards
internationaux surtout en termes de transparence. Ainsi, par arrété N° 948/MF/2023 en date du 13
octobre 2023 portant production et publication des documents et informations a caractére économique,
financier et budgétaire de la République Islamique de Mauritanie, I’Etat s’est engagé a produire et
publier trimestriellement un bulletin statistique de la dette au titre de ’année 2024. Des bulletins
statistiques annuels et semestrielles de la dette publique ont été produits et publiés au titre des années

2022 et 2023.

Le bulletin statistique, en tant qu’instrument de synthése de la stratégie de dette @ moyen terme (SDMT)
et de I’analyse de viabilité¢ de la dette (AVD), s’inscrit dans cette logique de promotion de la bonne

gouvernance et de la transparence avec nos partenaires au développement et le public.

C’est pourquoi, I’acces du public aux données de la dette publique reste une priorit¢ du Gouvernement,
¢tant entendu qu’il permet de vulgariser les informations économiques et financieres, renforgant ainsi le

systéme de communication et de transparence, gages de crédibilité, de fiabilité et de confiance.
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I. CHAMP DE COUVERTURE DE LA DETTE

Le présent bulletin statistique couvre la dette intérieure et extérieure du secteur public constitué¢ de

I'Administration centrale, de la BCM et de la SNIM.

Comme le mentionne le Guide pour les statisticiens et les utilisateurs des statistiques du Secteur Public
(2011), l'administration centrale budgétaire est une entité unique de 1'administration centrale qui regroupe

les activités fondamentales des pouvoirs exécutif, 1égislatif et judiciaire a 1'échelle nationale.

La dette des sociétés publiques financiéres (BCM) et non financiéres (SNIM) est incluse dans le champ de

couverture du présent bulletin tel que généré par le systéme d’information SYGADE.

Magquette représentant la structure du secteur public

Secteur public

Administration centrale
Administration
publique Etats/Régions
Localités
Banque Centrale
Sociétés Sociétés financieres Institutions de dépots publiques a I'exception de
) la Banque Centrale
publiques . = :
Autres sociétés financieres publiques
Sociétés non-financiéres

Source : Guide pour les statisticiens et les utilisateurs des statistiques du Secteur Public (2011)

En ce qui concerne les garanties publiques, le guide mentionne que les garanties explicites ou implicites ne
sont pas incluses dans l'encours de la dette de 'administration centrale ; elles sont considérées comme un

passif conditionnel pour 1’Etat.

Il faut noter que la seule garantiec en cours octroyée par 1’Etat mauritanien concerne le prét FADES

REHABILITATION DU GUELB1(32 000 000 KWD) pour la SNIM.




II. METHODOLOGIE

Le Bulletin Statistique a pour objet de présenter périodiquement, les données de la dette publique. Il est
composé de tableaux et graphiques qui présentent la dette sous divers aspects en tenant compte des

caractéristiques du portefeuille et de certains indicateurs de 1’économie mauritanienne.

Ce présent bulletin couvre la période du 01 janvier au 30 septembre 2024, avec un rappel des données

annuelles de 2020 a 2023.

Dans le cadre de 1’élaboration de ce bulletin, les données détaillées de la dette publique sont converties en
MRU. Les principales devises utilisées sont le MRU et le Dollar US. La conversion est faite selon les régles

suivantes :

- Les stocks, tels que l'encours, sont convertis en utilisant le taux de change en vigueur a la date de
I'évaluation du stock ;

- Les flux sont convertis en utilisant le taux de change de la date de chaque transaction ;

- Les projections sont converties en utilisant le taux de change en vigueur a une date spécifiée dans

le tableau.

L’encours présenté est en valeur nominale dans tous les tableaux.

ITI. SOURCES

Les données sur la dette publique sont celles disponibles dans la base de données du Systeme de Gestion et
d’Analyse de la Dette (SYGADE 6.2.1), de la Conférence des Nations-Unies sur le Commerce et le
Développement (CNUCED) utilisée par la Direction de la Dette Extérieure.

Ce logiciel est l'outil d'agrégation des données détaillées saisies dans la base de données et sert a la

production des différents tableaux qui composent ce bulletin.

Les données de la dette intérieure sur les valeurs du Trésor sont fournies par le Trésor Public et la BCM.



PORTEFEUILLE DE LA DETTE PUBLIQUE TOTALE AU 30 SEPTEMBRE 2024

La dette publique totale au 30 Septembre 2024 est de 199 776,88 millions de MRU, composé de 85% de
dette extérieure et de 15% de dette intérieure.

1- Dette Extérieure

Au 30 Septembre 2024, I’encours de la dette extérieure de la Mauritanie s’éleve a 169 528,28 millions de
MRU dont : 60% de dette envers les créanciers multilatéraux, 40% pour les créanciers bilatéraux.

La structure de la dette en devises est fortement dominée par le dollar américain et les monnaies qui s’y
rattachent.

Par rapport a I’encours total, le portefeuille de la Mauritanie a une exposition significative aux risques de
taux de change d’environ 85% tiré par le dollar américain.

Généralement, la dette extérieure en majorité concessionnelle est contractée a des taux fixes. Par conséquent,
le risque de refinancement qui pourrait résulter des échéances arrivées a terme reste modéré.

2- Dette intérieure

Le stock total de la dette intérieure au 30 Septembre 2024 est de 30 248.60 millions MRU, soit une
augmentation de 1445,57 millions MRU par rapport au stock du 30 juin 2024.

La dette intérieure est totalement libellée en monnaie locale, elle se subdivise en deux composantes : les
valeurs du trésor (BT, BIT, OT) qui représentent (46%) et la créance de la BCM (54%). Elle est également
a taux fixe.

La dette intérieure se répartit en :
> 14 010 Millions MRU pour les valeurs du trésor (BT, BIT, OT)
o BT (Bons du Trésor) : 8410 Millions MRU

o BIT (Bons Islamiques) : 3200 Millions MRU
o OT (Obligations de Trésor) : 2400 Millions MRU

» 16 310 Millions MRU pour la créance de la BCM (Banque Centrale de Mauritanie) sur I'Etat.



SECTION 1. TABLEAUX SUR LA DETTE TOTALE DU SECTEUR PUBLIC

Tableau 1 : Encours de la dette publique, Tirages / Emissions et Service de la dette MRU et USD, Million, Taux de change en fin de période
(stocks) ou date de I'opération (flux)

2020 2021 2022 2023 30 septembre 2024
usb MRU usb MRU usb MRU usb MRU usb MRU

Dette Totale 5003,23 |181667,26| 5071,60 |183693,52| 4860,12 |178 074,89 4 853,85 |190659,21| 5049,98 199 776,88
Dette Extérieure 436506 | 15849533 | 441989 | 16008842 | 422184 | 15468822 | 421891 | 165718,78 4 285,35 169 528,28
Dette Intérieure 638,17 2317193 651,71 23 605,10 638,28 23 386,67 634,94 24 940,43 764,63 30 248,60
Total de Tirages [ Emissions 1418,43 | 51503,24 | 763,35 | 2764860 | 49825 | 1825576 | 1054,34 | 4141440 | 1403,16 55 505,23
Dette Extérieure 360,70 13 097,02 385,40 13 959,19 152,70 559493 236,80 9 301,50 144,68 5719,78
Dette Intérieure 1057,73 | 3840623 377,95 13 689,42 345,55 12 660,84 817,54 32 112,90 1 258,48 49 785,45
Total du Service de la Dette (a + b) 144376 | 52422,95| 794,36 |2877155| 704,38 | 2580851 | 1102,83 | 43319,01 | 141399 55 950,98
Service de la Dette Extérieure 337,30 12 247,36 386,00 13 980,92 325,60 11 929,98 337,40 13 253,07 261,98 10 377,03
Service de la Dette Intérieure 110646 | 4017559 408,36 14 790,63 378,78 13 878,52 765,43 30 065,94 1152,01 45 573,96
Total des remboursements de principal (a) 1351,03 | 4905595 | 717,77 | 25997,67 | 593,07 | 21730,09| 98582 |38722,82| 132607 52 465,05
Dette Extérieure 271,60 9 861,80 331,00 11 988,82 235,60 8 632,38 244,80 9 615,74 199,85 791157
Dette Intérieure 107943 | 3919415 386,77 14 008,85 35747 13 097,71 741,02 29 107,08 1126,22 44 553,48
Total des paiements d'intérét et commissions (b) 92,73 3367,00 76,58 2773,88 111,31 4078,41 117,01 4 596,19 87,92 3485,94
Dette Extérieure 65,70 2 38557 55,00 199210 90,00 3 297,60 92,60 3 637,33 62,13 2 465,46
Dette Intérieure 27,03 981,43 21,58 781,78 21,31 780,81 2441 958,86 25,79 1 020,48

Source : DDE

DESCRIPTION : Le tableau fournit un résumé de 1'encours de la dette publique, des tirages et des émissions et le service total de
la dette au cours des cinq dernieres années en USD et en monnaie locale




SECTION 2. TABLEAUX SUR LA DETTE EXTERIEURE
Tableau 2 : Projection du service de la dette extérieure publique, MRU, Million, Taux de change du 30/09/2024

2024 2025 2025 2026 >2026
Immeédiat T4 T1 T2 Sem. 2 Sem. 1

Administration Publique - 3,605.38 | 2,627.80 3,694.57 6,464.42 6,910.06 234,845.83

Principal _ 2830.162 | 2139.568 2886.468 4941.075 5493.065 196461.763

Intérét _ 775.217 488.228 808.104 1523.34 1416.995 38384.07
Bangue Centrale 32.68 355.67 418.78 885.32 885.25 23,958.86

Principal 32.684 355.672 403.735 870.271 869.23 19034.264

Intérét 0 0 15.048 15.048 16.024 4924.594
Sociétés de dépots a I'exception de la Banque Centrale

Principal

Intérét
Autres Secteurs 243.10 112.74 266.92 175.58 177.22 4,840.45

Principal 203.499 87.963 207.383 119.447 120 3936.098

Intérét 39.601 24.779 59.538 56.136 57.22 904.355
Investissements directs: Crédits Inter-entreprises 1 /

Principal

Intérét
Total des Paiements du Service de la Dette

Principal

Intérét

Articles de mémorandum sur DTS

Intéréts regus sur les avoirs en DTS

Paiements d'intéréts sur les allocations de DTS

Allocations de DTS (principal)

Source : DDE

DESCRIPTION : Décrit la projection du service de la dette extérieure au cours des deux prochaines années et au-dela (T3 NSDD QEDS).

NOTES TECHNIQUES : Immédiat comprend les montants immédiatement dus ou exigibles (arriérés, intéréts de retard). Le tableau indique qu’il n’y a pas d’arriérés dans le portefeuille.




Tableau 3 : Encours de la dette extérieure par type de créancier et Concessionnalité, MRU, Million

% du total au
2020 2021 | 2022 2023 | 30-09-2024
30/09/2024
Créanciers officiels bilatéraux 66,002.11| 66,665.51| 64,416.71| 79,545.02| 67,658.74 39.91%
APD 54,062.37| 54,605.76| 52,763.77| 65,155.37 58,069.32 86%
Non APD 11,939.74| 12,059.75 11,652.94| 14,389.64 9,589.42 14%
Créanciers officiels multilaté raux 92,493.22| 93,422.90| 90,271.51| 86,173.77| 101,869.54 60.09%
Concessionnels 87,868.56] 88,751.76| 85,757.93 81,865.08 73,587.76 2%
Non concessionnels 4,624.66 4,671.15 4513.58 4,308.69 28,281.78 28%
Sociétés de Dépots a I'exception de la
Ro P 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0%

Banque Centrale
Porteur de titres de créance 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0%
Banques commerciales 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0%
TOTAL 158,495.33| 160,088.42|154,688.22| 165,718.78| 169,528.28 100%
Source : DDE

DESCRIPTION : Le tableau décrit I'encours de la dette extérieure au cours des cing dernieres années par type de

créanciers et par concessionnalité.

Graphique 1 : Encours de la dette extérieure par type de créancier au 30/09/2024

Graphiquel : Encours de la dette extérieure par type de créancier au 30/09/2024

Bilatéraux; 39.91%

Multilatéraux;
60.09%

Source : DDE




Tableau 4 : Tirages / émissions de la dette extérieure, par types de créancier

MRU, Million, Taux de change a la date de transaction

2020 | 2021 | 2022 | 2023 |30 septembre 2024
Créanciers officiels bilaté raux 2535.08) 421593 437344 1.255.10 872.08
Créanciers officiels multilatéraux|  10,561.94|  9,743.25|  1,158.46|  8,046.40 4,847.70
Autres Créanciers 0.00 0.00 63.02 0.00 0.00
Titres Créance 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
TOTAL 13,097.02|13,959.19| 5,594.93| 9,301.50 5,119.78
Source : DDE

Graphique 2 : Evolution des tirages financiers 2020 — 30/09/2024

Graphique 2:TIRAGES FINANCIERS 2020 - 30 Septembre 2024
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Graphique présentant les tirages de la dette extérieure sur les cinq derniéres années par type de créancier.

NOTES TECHNIQUES :

Les tirages sont des tirages financiers sur toute la période.




Tableau S : Encours et transactions de la dette extérieure par devises, MRU, Million

Variation de taux ce
3171212023 au 30/9/2024 30/9/2024 1) tirages antérieurs 30/09/2024
regus en 2023

Taux de change | Taux de change a la | Taux de change a la Tau:(ad;ai:e;r;gea Talx de change

30/12/2023 | date de transaction | date de transaction . (5)=6-(1+2-3+4) g

transaction 30/09/2024 (6)

i @ ®) ”
AED 640.00 296.48 74.187 0 195.72 613.43
ARD 173.92 254.13 169.471 0 478 94.04
CNY 6,863.32 635.32 1013.880 130.986 -1,124.63 6,248.23
EUR 3,880.69 720.03 541.181 84.504 413 3,190.57
KWD 47,041.85 1380.68 2486.102 61.177 -154.87 48,053.58
SAR 10,686.61 362.63 590.905 115.122 -141.72 10,888.29
SDR 58,063.02 1786.48 1035.113 0 4115.78 61427.43
ush 38,369.36 284.04 2000.729 107.079 -1,780.43 38412.70
TOTAL |165,718.78 5,7119.78 7,911.57 498.96 1,118.76/  169,528.28
Source : DDE

DESCRIPTION : Tableau présentant, pour la dette extérieure, ’encours, les tirages / émissions, les opérations
du principal, DSSI ainsi que les variations du taux de change pour la période couverte, ventilés par devises.
Les devises CNY, KWD, SAR et USD ont connu une variation négative




Graphique 3 : Encours de la dette extérieure par devise
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Tableau 6 : Paiements et Projection du service de la dette publique par type de créanciers, MRU, Million,
Taux de change au 30/09/2024

Projection du Service
2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 30/09/24 T4-2024
E  [BILATERAL 2885,01| 2643,63| 5017,31| 5901,26 4768,11 344729
X |PRINCIPAL 2147100 196884 413878 483875 422512 2700048
D T INTERETS ET COMMISSIONS 73790 674,79 81853 106252 54299 738241
E FE MULTILATERAL 8765,48| 4526,82| 6598,24| 6 380,27 5608,92 4 246,65
L 698938| 351733 471399 467979 457319 349617
T £ |INTERETS ET COMMISSIONS 177610]  100949|  188426| 170048 103574 89703
Ey BANQUE COMMERCIALE |  596,38| 280,97 0,00 0,00 0,00 0,00
R [PRINCIPAL 545,05 21004 000 000 000 0
E [INTERETS ET cCOMMISSIONS 5183 1093 000 000 000 0
FIN 2024
DETTE  [AUTORITEMONETAIRE |38 139,70(14 075,92| 13 056,57| 32 650,15 4557395 61 775,13
INTERIEURE [PRINCIPAL 3720800 13332000 12322000 3221100 4455348 60 37065
INTERETS ET COMMISSIONS 93170 74392 13457 439,15 102047 140448

Source : DDE+DGTCP




DESCRIPTION :

Tableau présentant, pour la dette publique, une projection annuelle du service de la dette pour le prochain trimestre
de I’années 2024, ventilée par type de créancier.

Le tableau décrit €également les opérations du service de la dette publique (principal et intéréts plus commissions)
au cours des quatre derniéres années par type de créancier.

NOTE TECHNIQUE :

Le taux de change en vigueur utilisé au début de la période de projection est celui du 30/09/2024.
Les projections prennent en compte les tirages prévisionnels sur les préts disposant de disponible.
Les chiffres se rapportent a des paiements de service de la dette effectivement payés.



Graphique 4 : Profil de remboursement de la dette a fin 2024 (En millions de USD)
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Source : SDMT

DESCRIPTION : Graphique présentant, pour la dette publique, une projection annuelle du service de la dette, ventilée par type de créanciers (SDMT 2025-2027).

NOTE TECHNIQUE :

0,

< Le taux de change en vigueur utilisé au début de la période de projection est celui du 25/11/2024 ;

% Les projections prennent en compte les tirages prévisionnels sur les préts disposant de disponible.



Tableau 7 : Encours de la dette extérieure par activité Economique, MRU, Million

ACTVTEECONOMIQUE. | 200 | 0 | o2 | o | somoy
J Septembre
ACTIVITES DESERVICES ADMINSTRATIFS T DVAPRUL 0k L L O 1 098
ACTIVITES DES ORGANISATIONS ET ORGANISMES EXTRA-TERRITORIAUX i O L 3 4614
ACTIVTES EXTRACTIVES e R L % N A 5 1084
ACTIVIES FINANCIERES BT 'ASSURANCES MR 7w BB BN BELD 57
ACTIVITES PROFESSIONNELLES, SCENTIFIQUES ET TECHNIQUES Wi 31 g B3l Y 0504
AGRICULTURE SYLVICULTURE T PECKE O O A 1 1004
AUTRES ACTIVITES DE SERVICES 05 00 044 14 510 0314
AUTRES SERVICES SOCIAUX a1y 0518 435 B 0514
COMMERCEDE GROS & DETAIL, REP. DEVEHIC. AUTO. & MOTOCYCLES b4 575 e 0 0 0064
CONSTRUCTION T L At o AR ., i
DIST. FAU; RES. DASSAN; GEST. DECHETS & ACT. REM. NETAT (0ROt 1 N 1574
INFORMATION ET COMMUNICATION 50 35 ) Ll m 0064
PLUSEURS SECTELRS 0 0 11 L 149
PROD. & DISTRI.DLECTRICTE DE GAZ, DEVAPEURCET CLV, e I AL L 1 5 B
SANTEET ACTIVITES D ACTION SOCIALE 1163 00 00 180140 13311 1004
TRANSPORT ET ENTREPOSAGE e T 2 L ¢ 3T
EDUCATION LN O 6 N1 [ 413 S ) 23
TOTAL 156.495.33/ 160,066 42| 154,688.22] 165,718.78| 169,528.28] 100.00%
Source : DDE
DESCRIPTION :

Tableau présentant 1’encours de la dette publique sur les quatre derniéres années et au 30 septembre 2024, ventilé

par activité économique.

NOTE TECHNIQUE :

Les dénominations d’activité économique font référence a la Classification Internationale Standard utilisée

¢galement dans le SYGADE.



Tableau 8 : Encours de la dette publique par type de taux et par taux d'intérét

MRU, Million, Taux de change a la fin de la période

% du total au
2020 2021 2022 2023 30-09-24
30/09/2024
TAUX VARIABLES 334.55 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00%
TAUX FIXES 158,160.78| 160,088.42| 154,688.22 165,718.78 165,055.73 1.00
Sans Taux d'intérét 669.83 598.75 578.55 619.81 1,055.51 0.62%
0,1% a0,5 % 7,002.57 7,091.44 6,852.23 7,340.85 7,490.03 4.42%
051% al% 67,260.80 68,114.41 65,816.73 70510.02 71942.87 42.44%
1,01% a3% 63,391.24 64,195.74 62,030.25 66,453.52 67,805.64 40.00%
3,01% a5% 19,298.38 19,543.30 18,884.05 20,230.64 20,641.76 12.18%
superieur a5% 537.95 544,78 526.40 563.94 592.35 0.35%
TOTAL 158,495.33|160,088.42| 154,688.22| 165,718.78| 169,528.15 100%
Source : DDE
DESCRIPTION :

Tableau présentant I’encours de la dette extérieure de 'Administration Centrale par type de taux et par taux
d’intérét, sur les 4 derniéres années.

Graphique 5 : Encours de la dette extérieure par tranche de taux d’intérét au 30/09/2024
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Source : DDE




SECTION 3. TABLEAUX SUR LA DETTE INTERIEURE

Tableau 9 : Encours des Valeurs du Trésor par maturité, MRU, Million

Maturité 2020 2021 2022 2023 | 30 septembre 2024
4 semaines 900 452 299 2 265 2970
13 semaines 0 0 0 540 1067
BTC
26 semaines 4009 4260 3435 3924 4274
52 semaines 100 0 0 100 100
TOTAL 1 5009 4712 3734 6 829 8411
28 jours 0 0 100
90 jours 0 0 0 500
BIT 180 jours 1470 0 1930 1950 2 600
365 jours 0 1515 100
TOTAL 2 1470 1515 2 030 1950 3200
oT 2 ans
TOTAL 3 2 940 3030 3960 2 400
TOTAL TRESOR 6479 6 227 5764 8779 14 011
TOTAL BCM 15519, 16237,6|] 16237,6 16237,6 16237,6
GRAND TOTAL 21998| 22465 22002| 25017 30 249

Source : DGTCP




Tableau 10A : Résultats des adjudications des émissions effectuées par I'Administration Centrale de
janvier 2024 au 30 septembre 2024, Million MRU

Taux Taux Taux Taux
I?atg de. Volume mise en adjiducation (million de Mru) Volume propose (million de Mru) Volume emis (million de Mru) p?r?élsre p?r?g::e pr:r(z::e p[:r?t)i’:?e
Vadjucication dsem | 13sem | 26sem | 52sem
4sem | 13sem | 26sem | 52sem | 4sem | 13sem | 26sem | 52sem | 4sem | 13sem | 26sem | 52sem

020112024 650 1060 1060 750%

09/01/2024 450, 300 650 300 650 300 720% 4,76%:
16/01/2024 500 160 900 90 161%

23/01/2024 600 160 865 160 600 160 6,80% 6,57%
30/01/2024 1060, 1570, 1300, 7,60%

06/02/2024 650 500 600 450 600 450 135% 6,36%
13/02/2024 800 300 630 985 300 260 985, 30 260 786%)  486%|  6.96%
20/02/2024 400, 200 300 800 200 300 800 200 300 T44% 791% 641%
2710212024 1500, 2300 1950, 1,13%

05/03/2024 600 1260 780 710%

1210312024 1000, 30 1180 445 1080, 45 161% 750%
19/03/2024 400, 200 200 900 200 600 200 132% 7.96%
26/03/2024 1400, 600, 200 700 1820, 100 118%  78%
26/03/2024 200 300 200 6,38%
02042024 500 300 1304 100 1304 100 760%  796%
09/04/2024 700 200 200 940 250 200 700 200 200 1,11% 180% 8,13%:
16/04/2024 1000, 20 500 500 1,78%

23/04/2024 1500 320 1260 400 1260 400 7,11% 791%
301042024 430 100 1190, 100 560 100 121%  691%
07/05/2024 700 300 1225 300 910 300 1,11% 7,04%
14/05/2024 200 400 20 514 200 100 500 20 100 756%|  791%|  69%%
21/05/2024 1060 400 300 114468 20 400 114468 200 400 711% 797% 53%%
28/05/2024 560 1370, 560 751%

04/06/2024 800 514 8936 504, 800 514 782% 748%
11/06/2024 400 170 5564 170 5564 170 7,78% 781%
18/06/2024 760 500 1100 500 760 500 711% 8,00%
25/06/2024 700 600 11845 640, 700, 640 151%|  776%
02/07/2024 800 200 10258 100 900 100 763% 8,19%
09/07/2024 556 500 500 500 500 500 7.80% 6.27%
16/07/2024 760 240 99 742 99 742 766% 8,15%
2300712024 360 300 160 560 160 560 160 7.20% 111%
30/07/2024 800 100 940 0 940 768%

06/08/2024 55 450) 600 558 556, 450 1,13% 6,36%
13/08/2024 760 200 260 14698 369 988 369 748% 7,09%
20/08/2024 360 300 30 100, 26697 30 30, 26697 30 T13%|  756%|  655%
21/08/2024 600 600 1900 780 6,78%

03/09/2024 556 300 12883 500 556, 30 58%  711%
10/09/2024 560 45 1599 1 8%4 11 566% 6,99%
17/09/2024 360 580 70 1258 0 1258 5% 7.00%
2410912024 400 300, 200 800 20 200 800 200 200 541% 592% 6,55%
TOTAL | 26748/ 6840 7349 0] 41448 4557| 6695 0] 32289 4307 6389

Source : DGTCP




Tableau 10B : Résultats des adjudications des émissions des Bons Islamiques par

L’ Administration Centrale de janvier 2024 au 30 septembre 2024, Million MRU

Date de Volu_r_ne mls_e en Volume propose | Volume emis | Taux /prix moyen
Duree |, . . . adjiducation - .
I'adjudication o (million de Mru) | (million de Mru) pondere
(million de Mru)
180j 24/01/2024 500 500 500 7,75%
365j 28/02/2024 100 100 100 8,55%
180j 27/03/2024 300 400 300 8,75%
180j 27/03/2024 300 400 300 6,09%
180j 24/04/2024 150 500 500 8,75%
91j 29/05/2024 100 100 100 8,95%
182j 29/05/2024 200 200 200 8,90%
182j 26/06/2024 600 1280 600 7,77%
182j 31/07/2024 400 500 500 7,71%
182j 28/08/2024 400 500 900 7,71%
182j 26/09/2024 400 815 400 6,78%
3450 5295 4400
Source : DGTCP
OBLIGATIONS DU TRESOR

Date (e valeur Refere ~ Type
initiale du titre nee  Jsoumissionnaires

Prcmoyen Tau e Echéances Maturite ~ Flux dinterets
pondere ~ pondere

Soumissionnaires O Flux initial - Coupons
fetenu

021002003 | 1302/2024 | OTL | non-bancair CNAM 300000000) 24150000 % %0% 1% 2ans | OJLUAS | L28%06557

B0
NS | S0 | OT | nodade | ONS 00000| ®UOOD| 8% | WU | 60% | las |OUAB| 476D
B0 000
ZEro coupon
Date d valeur Refre  Type . Montants  Prixce ~ Montant Prix moyen ol
initele duttre e Soumissionnaires PO fetenus — soumission — cumule RE ponéré icnt:::il 2Ll
TG0 | 2606004 | OT2 | bancaie BPM 00000 HI W00 | @0 | B | 4B | s
B | it | OT | e Gl L00000000( G 15000000 | 124000000 | GL6% | 0% | 3ams




Source : DGTCP



Tableau 11 : Paiements du service de la dette intérieure de I'Administration Centrale par type d’instrument MRU, Million

Annges 2020 2021 2022 2023 30 septembre 2024
Principal | Intérét | Total | Principal | Intérét | Total | Principal | Intérét | Total | Principal | Intérét | Total | Principal | Intérét |  Total

Préts 000, 598000 59800 000, 598000 5900 000f 6700, 617,00 5600 59,00 4405 1405
BTC C/AK 1) S YA o w0 100 67 800 683 2256000 2469 279089 4140348 47536 4187884
BIT 501 00 507 W B 346 558 %0 560 6680000 077 677077 315000 10008  325L08
or

Tires de créances 000 000
Autres comptes a payer 000 000
TOTAL 31208 932 38L4] 1333 74400 1408 1232 73500 13,06/29 196,00 96146|30 157,46] 44553,48| 102048/ 4557396

Source : DGTCP

DESCRIPTION :
Tableau présentant le service effectif de la dette intérieure de I'Administration Centrale sur les 4 derniéres années, ventilé par type d'instrument de la dette.
Autres comptes a payer comportent les arriérés consolidés.



SECTION 4. ANNEXES

Tableau 12 : INDICATEURS DE COUTS ET DE RISQUES

Coiits et risque du portefeuille a fin 2023

Indicateurs de risque Dette extérieure |Dette intérieure | Dette Totale
Montant (en millions of MRU) 139 609,7 24007,0 163 616,8
Montant (en millions of USD) 3676,8 6323 4309,1
Dette Nominale en pourcentage du PIB 34,4 59 40,3
VA en pourcentage du PIB 27,6 59 33,5
Paiements des intéréts en pourcentage du PIB 0,6 0,2 0,9
Codt de la dett T
out de fa detie Tl, moyenne pondeéree (%). 1,8 41 21
ATM (années) 8,5 13,6 9,3
Risque de RefinancemgDette arrivant a échéance dans un an (% du total) 6,7 27,8 9,8
Dette arrivant a échéance dans un an (% du PIB) 2,3 1,6 4,0
ATR (annees) 8,5 13,6 9,3
. .. .., .|Dette dont le taux doit étre révisé dans un an (% du total) 6,7 27,8 9,8
Risque de taux d'intér = =
Dette a taux fixe incl T-bills (% du total) 100,0 100,0 100,0
T-bills (% du total) 0,0 27,8 41
. Dette en devise (% de la dette totale) 85,3
FX risque — -
Dette en devises a court terme (% des réserves) 15,5
Source : SDMT 2023
Coiits et risque du portefeuille projeté a fin 2024
: - External | Domestic
Risk Indicators debt debt Total debt
Amount (in millions of MRU) 157 505,1 28 029,1 185 534,2
Amount (in millions of USD) 39455 702,1 46477
Nominal debt as percent of GDP 37,3 6,6 43,9
PV as percent of GDP 31,4 6,6 38,0
Cost of debt Inte.rest payment as percent of GDP 0,7 0,3 0,9
Weighted Av. IR (percent) 18 3,9 2,1
ATM (years) 9,0 10,6 9,2
Refinancing risk Debt maturing in 1yr (percent of total) 6,2 30,0 9,6
Debt maturing in 1yr (percent of GDP) 2,4 2,0 4.4
ATR (years) 9,0 10,6 9,2
Interest rate risk Debt refixing in 1yr (percent of total) 6,2 30,0 10,1
Fixed rate debt incl T-bills (percent of total) 100,0 100,0 100,0
T-bills (percent of total) 0,0 28,4 4,1
EX risk FX debt (percent of total debt) 84,9
ST FX debt (percent of reserves) 13,0

Source : SDMT 2024




IV. GLOSSAIRE

ADJUDICATION

L'adjudication est, la modalité¢ de vente d’un bien mis aux encheres offrant le prix le plus élevé. Dans les
soumissions publiques, I'adjudicataire est l'entreprise dont l'offre a été retenue par le bureau d'adjudication en
séance publique pour étre le cocontractant de la personne morale de droit public voulant conclure le contrat

administratif en question.

ADMINISTRATION CENTRALE

Englobe les activités fondamentales des pouvoirs exécutif, 1égislatif, et judiciaire du pays.

ARRIERES

Les arriérés sont les montants échus et non réglés.

BONS DU TRESOR
Les bons sont des titres (généralement a court terme) qui donnent a leur détenteur le droit inconditionnel d’obtenir

a une date précise des sommes fixes convenues.

COMMISSION

Ce terme désigne généralement le montant payé a un agent -personne physique, courtier ou institution financiére-
qui a assuré une transaction entrainant la vente ou l'achat de biens ou de services. Dans le domaine bancaire, les
agents et courtiers sont habituellement rémunérés selon un systeme qui les autorise a retenir un certain pourcentage
(commission) des primes qu'ils produisent. Il s’agit également du paiement effectué en contrepartie d’un service,

par exemple une commission d’engagement, une commission d’agent et une commission de gestion.

CREANCIER
Organisme ou entité qui fournit des biens et services remboursables dans les conditions prévues par un accord de

prét.

CREANCIERS BILATERAUX
Il s’agit de gouvernements. Leurs créances se composent de préts accordés ou garantis par 1’Etat ou par des
organismes officiels tels que les établissements de crédit a I’exportation. Certains créanciers officiels prennent part

aux rééchelonnements de dettes engagés sous 1’égide du Club de Paris.

CREANCIERS MULTILATERAUX
Institutions multilatérales telles que le FMI, le Groupe de la Banque Mondiale, ainsi que les banques de

développement multilatérales régionales, comme le Groupe de la Banque Africaine de Développement.



CREANCIER PRIVE
Créancier qui n’est ni un gouvernement ni un organisme du secteur public. Il s’agit des investisseurs privés en
obligations, des banques et autres institutions financiéres privées, des industriels, exportateurs et autres

fournisseurs de biens qui détiennent une créance financiere.

CREDIT (OU PRET)
Un crédit (ou prét) est un instrument financier qui est créé lorsqu’un créancier préte des fonds directement a un

débiteur et regoit un document non négociable matérialisant la créance.

DETTE BRUTE TOTALE
Souvent appelée « dette totale » se compose de tous les passifs qui sont des instruments de dette. Un instrument
de dette est défini comme étant une créance financiere obligeant le débiteur a effectuer en faveur du créancier un

paiement ou des paiements d’intéréts ou de principal a une date ou a des dates futures.

DETTE EN ARRIERE
Une dette engendre des arriérés lorsqu’elle n’a pas été liquidée a 1’échéance, c’est a-dire lorsque le remboursement

du principal ou le paiement des intéréts n’est pas effectué a I’échéance.

DETTE EXTERIEURE

La dette extérieure comprend les dettes des résidents envers les non-résidents.

DETTE GARANTIE PAR L’ETAT
La dette garantie par 1’Etat est la dette des unités des secteurs public et privé dont un contrat garantit le service par
des unités du secteur public. Ces garanties comprennent les garanties de prét et d’autres paiements, qui sont un

type particulier de garantie ponctuelle.

DISPONIBLE DES ENGAGEMENTS

Montant d'un prét qui peut encore étre tiré ou décaissé.

ECHEANCE
L’échéance d’un instrument de dette est la période a courir jusqu’a ce que la dette soit éteinte selon le contrat entre
le débiteur et le créancier. Dans les directives statistiques, cette période court de la date a laquelle la dette est

contractée, ou de sa date de référence (échéance originale/résiduelle, respectivement), a la date de son extinction.

ENCOURS DE LA DETTE
Montant qui a été décaissé mais qui n’a pas encore été remboursé ou annulé. En d’autres termes, il s’agit du total

des décaissements réels moins les remboursements du principal.



INTERETS
Les intéréts constituent une forme de revenu d’investissement pergue par les propriétaires de certains types d’actifs
financiers (DTS, dépots, titres de créance, préts et autres comptes a recevoir) en contrepartic de la mise a

disposition de ressources financiéres et d’autres ressources aupres d’une autre unité institutionnelle.

OBLIGATIONS DU TRESOR

Titres 2 moyen et long termes émis par un Etat, une collectivité locale ou une entreprise. Il existe plusieurs types
d’obligations a savoir : les Obligations Assimilables du Trésor (OAT), les Obligations du Trésor par Adjudication
(OTA) et les emprunts obligataires par appel public a 1’épargne. Ces titres sont émis par adjudication ou

syndication.

PRINCIPAL

Capital investi ou argent prété ou emprunté, portant parfois intérét.

RETROCESSION DE FONDS EMPRUNTES

Une unité institutionnelle résidente A (généralement 1’administration centrale) emprunte auprés d’une autre unité
institutionnelle B (généralement une unité non-résidente), et le produit de cet emprunt est rétrocédé a une troisiéme
unité institutionnelle C (généralement une administration d’un Etat fédéré, une administration locale, ou une

Société publique), I’'unité A obtenant une créance financiere effective sur I’unité C.

SERVICE DE LA DETTE

Tout paiement a effectuer au titre du principal, des intéréts et des commissions d’un prét.

TITRES DE CREANCE

Les titres de créance sont des instruments financiers négociables qui matérialisent la dette.
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